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Любой вид хозяйственной деятельности начинается с вложения денежных средств и, протекает через движение денежных средств и заканчивается результатами, имеющими денежную оценку.

Поэтому только финансовый анализ способен в комплексе исследовать и оценить все аспекты и результаты движения денежных средств, уровень отношений, связанных с денежным потоком, а также возможное финансовое состояние данного объекта.

Для обеспечения финансовой устойчивости предприятие должно не только обладать гибкой структурой капитала, но обязательно уметь организовать движение финансовых ресурсов таким образом, чтобы достичь постоянного превышения доходов над расходами с целью создания условий для сохранения платежеспособности и самовоспроизводства.
Финансовое состояние предприятия определяется показателями, которые отражают состояние капитала в процессе кругооборота и способность организации финансировать свою деятельность на определенный промежуток времени. 







Анализ финансового состояния организации проводится для нахождения возможностей повышенной эффективности его функционирования. Устойчивость финансового состоянии организации зависит от способности предприятия развиваться и функционировать, стабильно поддерживать свою платежеспособность и финансовую устойчивость, а также, держать в равновесии пассивы и активы организации в изменяющейся внешней и внутренней предпринимательской среде.

Как инструментарий для финансового анализа широко используются относительные показатели финансового состояния предприятия, или финансовые коэффициенты, которые выражают отношения одних абсолютных показателей к другим. 







На предприятии рассчитывают следующие финансовые коэффициенты.
Таблица 1 – Относительные показатели финансового состояния

	Показатель
	Краткая характеристика

	1
	2

	Коэффициенты                    финансовой устойчивости
	Определяют степень зависимости предприятия от внешних инвесторов и кредиторов

	Коэффициенты ликвидности
	Определяют способность предприятия оплатить краткосрочные обязательства  в течение отчетного периода.

	Коэффициенты рентабельности
	Рентабельность характеризует прибыль, получаемую с каждого рубля средств, вложенных в производство или иные финансовые операции.

	Коэффициенты деловой активности
	Определяют, насколько эффективно предприятие использует ресурсы.


Финансовая устойчивость считается одной из основных характеристик финансового состояния предприятия. Она основывается на рациональном соотношении среди отдельными типами активов компании (оборотными либо внеоборотными активами с учетом их внутренней структуры) и источниками их финансирования (собственными либо привлеченными средствами). 

Анализ финансовой устойчивости организации позволяет ответить на вопросы: 
1) насколько организация является независимой с финансовой точки зрения; 

2) является ли финансовое положение организации устойчивым. 

Исследование финансовой устойчивости ведется с поддержкой расчета условных коэффициентов и с поддержкой нахождения вида финансовой устойчивости.
Расчет абсолютных показателей финансовой устойчивости представлен в таблице 2.
Таблица 2 – Абсолютные показатели финансовой устойчивости

	Показатель
	Формула расчета

	1
	2

	Наличие собственных оборотных средств
	СОС=СК-ВА, где СК – собственный капитал,

ВА – внеоборотные активы

	Наличие перманентного капитала для  формирования запасов и затрат
	ПК=СОС+ДО, где  

ДО – долгосрочные обязательства

	Общая величина основных источников формирования запасов и затрат
	ВИ=ПК+КК, где КК – краткосрочные кредиты и займы

	Излишек (недостаток) собственных оборотных средств для формирования запасов и   затрат
	±∆СОС=СОС-ЗЗ, где 

ЗЗ – запасы и затраты

	Излишек (недостаток) перманентного капитала для формирования запасов и затрат
	±∆ПК=ПК-ЗЗ

	Излишек (недостаток) общей величины источников для формирования запасов и затрат
	±∆ВИ=ВИ-ЗЗ


Расчет относительных показателей финансовой устойчивости представлен в таблице 3.
Таблица 3 – Относительные показатели финансовой устойчивости

	Показатель
	Оптимальное значение
	Формула расчета
	Краткая характеристика

	1
	2
	3
	4

	Коэффициент автономии


	≥0,5
	Кавт=СК/ВБ, где 

ВБ – валюта баланса
	Характеризует независимость предприятия                            от заемных средств и показывает долю собственных средств в общей стоимости всех  средств предприятия. 

	Коэффициент зависимости
	≤0,5
	Кз=ЗК/ВБ, где 

ЗК – заемный капитал
	Характеризует зависимость                        от внешних источников финансирования.


	Коэффициент финансовой устойчивости
	0,8-0,9
	Кфу=СК+ДО/ВБ
	Показывает удельный вес источников финансирования, которые могут быть использованы длительное время в общей величине.

	Коэффициент финансирования
	≥1
	Кф=СК/ЗК
	Характеризует отношение собственных и заемных средств.

	Коэффициент финансовой активности
	≤1
	Кфа=ЗК/СК
	Характеризует отношение заемных и собственных средств.

	Коэффициент маневренности собственного капитала
	0,2-0,5
	Кмск=СОС/СК
	Показывает, какая часть собственных средств, вложена в наиболее мобильные активы.

	Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	0,1
	Косос=СОС/ОА, где ОА – оборотные активы
	Показывает долю оборотных активов, сформированных за счет собственных источников в общей величине оборотных активов.


Продолжение таблицы 3
	1
	2
	3
	
         
4

	Коэффициент обеспеченности запасов собственными источниками
	0,6-0,8
	Козси=СОС/З+ НДС, где З – запасы, 

НДС – налог на добавленную стоимость
	Показывает, в какой степени запасы предприятия сформированы за счет собственных средств или нуждается в привлечении заемных.

	Коэффициент постоянного актива
	<1
	Кпа=ВА/СК
	Показывает долю внеоборотных активов в величине собственных источников средств.


Один из главных образующих финансовой стабильности компании – ликвидность и платежеспособность. Итоги анализа ликвидности и платежеспособности постоянно составляют существенную часть информативного обеспечения финансовых менеджеров. Ценность их анализа разъясняется тем, что в управлении капиталами обязана предусматриваться одна из главных связей «ликвидность (платежеспособность) – доходность».

Главным же показателем ликвидности фирмы считается – формальное превышение цены оборотных активов над краткосрочными пассивами. И чем больше данное превышение, тем наиболее благоприятное финансовое положение обладает компания с позиции ликвидности.
Баланс считается абсолютно-ликвидным, если одновременно выполняются следующие условия:
А1 ≥ П1 – отражает текущую ликвидность; 

А2 ≥ П2 – характеризует платежеспособность предприятия в краткосрочном периоде;

А3 ≥ П3 – представляет перспективную ликвидность и позволяет сделать более долгосрочный прогноз платежеспособности;

A4 ≤ П4 – дает возможность оценивать выполнение минимального условия финансовой устойчивости предприятия и наличия у него собственных оборотных средств.
Группировка активов и пассивов баланса для проведения анализа ликвидности представлена в таблице 4.
Таблица 4 – Группировка активов и пассивов баланса для проведения анализа ликвидности
	Активы
	Пассивы

	1
	2
	3
	4

	Название группы
	№ строк баланса
	Название группы
	№ строк баланса

	
	На 31 декабря предыдущего года
	На 31 декабря отчетного года
	
	На 31 декабря предыдущего года
	На 31 декабря отчетного года

	А1 – 

наиболее ликвидные активы
	1240 + 1250

(Финансовые вложения +Денежные средства)
	П1 –

наиболее срочные обязательства
	1520 + 1550

(Кредиторская задолженность + Прочие обязательства)

	А2 –

 быстро реализуемые активы
	1230 + 1260

(Дебиторская задолженность 

+ Прочие оборотные активы)
	П2 –

краткосрочные пассивы
	1510 + 1540 + 1420

( Заемные средства 

+ Оценочные обязательства

 + Отложенные налоговые обязательства)

	А3 –

медленно реализуемые активы
	1210 + 1220 + 1170

(Запасы + НДС + Финансовые вложения)
	П3 –

долгосрочные пассивы
	1400 – 1420

 (Итого по разделу 4 - Отложенные налоговые обязательства)

	А4 –

трудно реализуемые активы
	1100 - 1170

 (Внеоборотные активы - Финансовые вложения)
	П4 –

постоянные пассивы
	1300 + 1530 

(Итого по разделу 3 + Доходы будущих периодов)


Рентабельность – условный показатель финансовой эффективности. При рассмотрении финансовой отчетности, для балла эффективности хозяйственной работы и процессов ценообразования, используют коэффициенты рентабельности.
Показатели рентабельности для оценки финансового состояния представлены в таблице 9.
Таблица 5 – Показатели рентабельности

	Показатели рентабельности
	Формулы расчета

	1
	2

	Рентабельность продаж, %
	Pп=ПП/В*100%, где ПП - прибыль от продаж, В- выручка

	Рентабельность основной деятельности, %
	Pод=ПП/З*100%, где З - себестоимость, управленческие и коммерческие расходы

	Рентабельность совокупных активов, %
	Pса=ЧП(У)/Средняя величина совокупных активов*100%, где ЧП – чистая прибыль(убыток)

	Рентабельность текущих активов, %
	Рта= ЧП(У)/ Средняя величина текущих активов*100%

	Рентабельность внеоборотных активов, %
	Pва=ЧП(У)/ Средняя величина внеоборотных активов*100%

	 Рентабельность собственного капитала, %
	Pск=ЧП(У)/ Средняя величина собственного капитала *100%

	Рентабельность перманентного капитала, %
	Pпк=ЧП(У)/ (Средняя величина собственного капитала+Средняя величина долгосрочных обязательств) *100%


Деловая активность субъекта хозяйствования находит свое отображение в финансовом аспекте в скорости оборачиваемости его средств.
Критерии для оценки деловой активности:

1) количественные;

2) качественные.


Количественная оценка дается по двум направлениям:

1. Определяется степень выполнения плана по основным показателям работы.

2. Предполагает изучение всей оборачиваемости всех совокупных активов и их составных частей.

Качественными критериями могут являться:

1) широта рынков сбыта продукции;

2) известность клиентов, пользующихся услугами;

3) доля продукции поставляемой на экспорт;

4) наличие положительной кредитной истории.

Для оценки деловой активности сравнивают темпы роста основных показателей деятельности, т.е. темп роста прибыли от продаж  > выручка > темп рост активов => >100%.

Данное соотношение называется «золотое правило экономики предприятия» и означает:

1) прибыль растет более высокими темпами, чем выручка, т.е. уровень расходов снижается;

2) выручка увеличивается более быстрыми темпами, чем активы,                         т.е. капитал используется эффективно;

3) экономический потенциал организации возрастает по сравнению                       с предыдущим периодом.
Таблица 6 – Расчет относительных показателей деловой активности

	Показатель
	Формула расчета

	1
	2

	Коэффициент оборачиваемости активов
	Kоа = Выручка от реализации/Средняя стоимость активов

	Коэффициент оборачиваемости оборотного капитала
	Коок = Выручка от реализации/Средняя величина оборотных средств

	Длительность одного оборота текущих активов, дн.
	По = 365/ Коок

	Коэффициент оборачиваемости запасов
	Коз= Выручка от реализации/Средняя величина запасов

	Средний срок хранения запасов, дн.
	Тхр = 365/ Коз


	 Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности
	Кодз = Выручка от реализации/Средняя величина дебиторской задолженности

	Средний срок погашения дебиторской задолженности, дн.
	Тдз = 365/ Кодз

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности
	Кокз = Выручка от реализации/Средняя величина кредиторской задолженности

	Средний срок погашения кредиторской задолженности, дн.
	Ткз = 365/ Кокз

	Коэффициент оборачиваемости собственного капитала
	Коск = Выручка от реализации/Средняя величина собственного капитала


В целом анализ финансового состояния предприятия состоит из 4 основных этапов:

1. Сбор и подготовка исходных данных (из финансовой отчетности прошлых периодов, статистики, с помощью интервьюирования экспертов).

2. Аналитическая обработка данных.

3. Интерпретация полученных результатов.

4. Принятие управленческих решений на основе итогов анализа.
