 Экономическое содержание финансового состояния организации

Одним из важнейших условий успешного управления финансами предприятия является анализ его финансового состояния. 
Финансовое состояние  - это экономическая категория, отражающая состояние капитала в процессе его кругооборота, и способность субъекта хозяйствования к саморазвитию на фиксированный момент времени. 

Система управления финансовым состоянием предприятия состоит из двух подсистем: субъекта и объекта. 
Объект - это финансовые или денежные ресурсы, в т.ч. их размеры, источники финансирования и финансовые отношения, складывающиеся в процессе их формирования и использования. 
Основными формами объекта управления являются: 

1) организация денежного оборота; 
2) обеспечение финансовыми ресурсами и инвестиционными инструментами; 
3) обеспечение основными фондами и оборотными средствами; 
4) организация финансовой работы. 
Субъект - это структура органов управления финансами, которые анализируют информацию о состоянии финансов, разрабатывают финансовые планы и прогнозы с учетом стратегических целей предприятия и состояния внешней среды.
Основные категории пользователей анализа финансового состояния и их экономические интересы представлены в таблице 1.
Таблица 1 – Пользователи анализа финансового состояния 

	Пользователи
	Экономические интересы

	1
	2

	Кредиторы
	Кредиторов более всего интересует кредитоспособ​ность предприятия, которая следует из его финансовой                    устойчи​вости и выступает необходимым условием для получения креди​тов в коммерческих банках, займов и коммерческих кредитов в иных организациях. 

	Инвесторы
	Их инте​ресует степень выгодности вложений (инвестиций) в предпри​ятие, а также потенциальный риск потери инвестиций. Чем устойчивее финансовое положение предприятия, тем менее рискованны и более выгодны инвестиции в него. Отсюда эко​номические интересы инвесторов лежат в области оценки рис​ка и доходности инвестиционных проектов, способности пред​приятия генерировать прибыль и выплачивать дивиденды. 

Ин​вестиционная привлекательность предприятия очень важна для расширения круга инвесторов.

	Покупатели                    и заказчики

	Они нуждаются в информа​ции, свидетельствующей о надежности существующих деловых связей с предприятием и определяющей перспективы их дальней​шего развития. 

Прежде всего, их интересует информация о стабильности и непрерывности хозяйственной деятельности, особенно в случаях долгосрочных соглашений.

	Поставщики и подрядчики
	Заинтересованные в получении информации о возможностях предприятия рассчитаться с ними по обязательствам в установленные договорами сроки. 

Выруч​ка поставщиков и подрядчиков формируется из поступлений за отгруженную продукцию (работы, услуги). Несвоевременность расчетов приводит к ослаблению финансового состояния по​ставщика, поскольку оно вынуждено привлекать дополни​тельные заемные средства и нести при этом дополнительные расходы.

	Работники предприятия
	Им важны сведения о прибыльно​сти и стабильности предприятия, которое в данном случае вы​ступает как работодатель, в целях гарантированного наличия ра​бочего места и оплаты труда в настоящее время – в форме

 зара​ботной платы и премии.

	Акционеры и собственники
	Для них представляет интерес прибыльность предприятия и его стабильность в будущем, по​скольку с этими данными связаны наличие и размер дивиден​дов, а также степень риска при покупке акций.
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	1
	2

	Менеджеры и руководители предприятия
	Им требуется ин​формация по эффективности использования имущества, собст​венного капитала, рентабельности продукции, норме прибыли, получаемой на вложенный Капитал. Источниками информации в данном случае служит внутренняя и внешняя финансовая от​четность. Анализ этой информации позволяет разрабатывать управленческие решения по дальнейшему повышению эффек​тивности работы предприятия.

	Органы государственной власти

	Заинтересованные в ин​формации для выполнения возложенных на них управленческих функций, ведения статистического наблюдения. Занимаются распределением ресурсов, регулированием деятельности пред​приятий, выработкой политики налогообложения как основы формирования национального дохода.

	Налоговые органы
	Контролируют поступление от пред​приятия в бюджет соответствующих налогов и сборов, а также пользуются данными отчетности для реализации их права, на​ряду с кредиторами и прокурором, предусмотренного 

Феде​ральным законом "О несостоятельности (банкротстве)", на об​ращение в арбитражный суд с заявлением о признании долж​ника банкротом в связи с неисполнением им платежных обязательств. 

	Общественность
	Эта группа пользователей интересуется информацией о вкладе предприятия в экономику региона, страны в целом, перспективе занятости населения, вложениях предприятия в экологические проекты, проекты по развитию социальной ин​фраструктуры.

	Аудиторы 
	Конечный продукт финансового аудита – до​кумент, выражающий мнение аудитора о правильности                   предос​тавляемой предприятием финансовой отчетности, которая отра​жает финансовые условия и результаты деятельности предпри​ятия.


Оценка финансового состояния предприятия осуществляется в следующих случаях:

1) реорганизация, реструктуризация, ликвидация компании;

2) совершение сделки купли-продажи или аренды;

3) проведение переоценки финансовых активов;

4) получение различных займов и инвестиций;

5) страхование имущества компании;

6) процедура банкротства с принудительной продажей предприятия или его части [8, с. 47–90].

Основной целью финансового состояния предприятия являются:

1) оценка динамики движения и состояния состава и структуры активов;

2) оценка динамики движения, состава, состояния и структуры источников собственного и заемного капитала;

3) анализ расчетных и абсолютных показателей финансовой устойчивости компании, оценка изменения уровня и выявление тенденции изменения;

4) анализ платежеспособности компании, ликвидности активов её баланса.

Результатом оценки финансового состояния предприятия является:

1) установленные показатели финансового положения;

2) выявленные изменения в финансовом состоянии компании                                   в пространственно-временном разрезе;

3) выявленные основные факторы, которые вызывают изменения                                      в финансовом состоянии;

4) выводы и прогноз по основным тенденциям изменения финансового состояния компании [188, с. 247–251].
Уровень финансового состояния предприятия характеризуется рядом элементов, основные из которых представлены в таблице 2.
Таблица 2 – Элементы, характеризующие уровень финансового состояния

	Элемент
	Краткая характеристика

	1
	2

	Уровень платежеспособности
	Он позволяет характеризовать возможности предприятия своевременно расплачиваться по своим финансовым обязательствам в зависимости от состояния ликвидности активов.

	Уровень финансовой устойчивости
	Он позволяет определить уровень финансового риска, связанного с формированием структуры источников капитала, а соответственно и степень стабильности финансовой базы развития предприятия в предстоящем периоде.
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	1
	2

	Уровень оборачиваемости активов
	Он позволяет определить уровень коммерческой активности предприятия, показывая насколько быстро отдельные виды его активов оборачиваются в процессе его операционной деятельности.

	Уровень оборачиваемости капитала
	Он позволяет определить насколько эффективно собственный капитал, а также отдельные виды привлеченных заемных средств используются в процессе хозяйственной деятельности предприятия.

	Уровень рентабельности хозяйственной деятельности
	Он позволяет оценить способность предприятия генерировать необходимую прибыль в процессе своей хозяйственной деятельности.

	Уровень финансовой гибкости
	Он позволяет определить способность предприятия быстро формировать необходимый объем финансовых ресурсов, оценивая при этом оптимальность состава их источников. 


Финансовое состояние предприятия может оцениваться как:

1. Абсолютное финансовое состояние - характеризуется излишком собственных оборотных средств или их равенством с величиной запасов.

2. Устойчивое финансовое состояние - гарантирует платежеспособность и характеризуется недостатком собственных оборотных средств, и излишком перманентного капитала или его равенством с величиной запасов.

3. Неустойчивое финансовое состояние - сопряжено с нарушением платежеспособности, однако есть возможность восстановить равновесие за счет пополнения собственного капитала и дополнительного привлечения краткосрочных кредитов и займов. Характеризуется недостатком собственных оборотных средств, перманентного капитала и излишком общей величины источников или их равенством с величиной запасов и затрат.

4. Кризисное финансовое состояние означает, что организация находится на грани банкротства, т.к. в этой ситуации денежные средства, краткосрочные финансовые вложения, дебиторская задолженность и прочие оборотные активы не покрывают даже кредиторскую задолженность и прочие краткосрочные обязательства.
Существует несколько основных методов анализа и оценки финансового состояния предприятия.
Таблица 3 – Методы анализа и оценки финансового состояния предприятия

	Метод
	Краткая характеристика

	1
	2

	Горизонтальный анализ
	В нем производится сравнение позиций данного отчетного периода с предыдущим.

	Вертикальный анализ
	В нем происходит определение структуры итоговых финансовых показателей и оценка влияния факторов на совокупный результат.

	Коэффициентный метод
	Предполагает установление определенных количественных соотношений между статьями баланса. 

	Сравнительный анализ


	Сравнение показателей финансового состояния и финансовых результатов деятельности предприятия с показателями конкурентов, со средними отраслевыми и средними общеэкономическими.

	Табличный метод
	Это система строк и столбцов, в которой в определенной последовательности излагается статистическая информация об изучаемом явлении или процессе.

	Метод

абсолютных величин
	Представляет собой количественную характеристику показателя.

	Метод относительных величин
	Показывает соотношение величины показателя, характеризующего изучаемое явление, и величины показателя, характеризующего какое-либо другое явление, или величины этого показателя, характеризующего изучаемое явление, но за другой период или по другому объекту.

	Метод 

средних величин
	Обобщает качественно однородные значения признака и, является типической характеристикой признака в данной совокупности.

	Метод индукции
	Представляет собой исследование предмета, объекта анализа от частного к общему.
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	2

	Метод дедукции
	Представляет собой исследование предмета, объекта анализа от общему к частному, от обобщающих показателей к частным.

	Метод анализа
	Исследование предмета анализа путем расчленения его на составные части.

	Метод синтеза
	Изучение предмета, объекта анализа в целостности, единстве и взаимной связи его частей [18, c. 22-76].


